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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt und die Aufstellung der Zu- und Abginge
des Fonds sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Teilfonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und bei den Einrichtungen geméf} den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 der jeweiligen Vertriebsldnder
kostenlos per Post oder per E-Mail erhiltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wihrend der tiblichen Geschiftszeiten bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Aktienzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschliefilich seiner
Anhinge) in Verbindung mit dem letzten erhiltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.
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Bericht zum Geschaftsverlauf

Der Fondmanager berichtet im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft :
Der Lockerungszyklus hat endlich begonnen, aber die Wahl von Trump hat die Risiken und Unsicherheiten weltweit erhoht.
Die insgesamt robuste globale Wirtschaftsleistung verdeckt erhebliche Unterschiede zwischen den Regionen.

2024 war ein Jahr voller politischer Ereignisse und Wahlen, die sich auf die Mérkte auswirkten. Von diesen wird die Riickkehr
Donald Trumps an die Macht wahrscheinlich die grofiten Auswirkungen haben. Die politischen Unruhen in den Kernlandern der
Eurozone sind ebenfalls eine bemerkenswerte Entwicklung, die sich 2024 auf die Wirtschaft der Eurozone auswirkte.

Die von vielen erwartete Wende der Fed kam schlief3lich, aber erst im September. Die Widerstandsfihigkeit der US-Wirtschaft
iiberraschte die Méarkte und die Zentralbanker erneut und erzwang eine Reihe aggressiver Neubewertungen der Zinserwartungen.
Auf der anderen Seite liebaugelte China trotz mehrerer Konjunkturmafinahmen zur Stiitzung der Binnennachfrage und zur
Bewiltigung der Immobilienkrise mit der Deflation. In Europa verzeichnete die Eurozone ein schwaches Wachstum, da die deutsche
Wirtschaft das zweite Jahr in Folge stagnierte. Dariiber hinaus wurde die politische Fithrung Europas durch die Uneinigkeit tiber
die Haushaltskonsolidierung in Frankreich und Deutschland geschwiécht, was zu Wahlen und politischer Instabilitit fithrte. In
Japan, Siidkorea, Kanada, Osterreich und Spanien kam es zu politischen Unsicherheiten.

Gold gehorte zu den besten Anlageklassen des Jahres, da es steigende Renditen und einen starken Dollar abschiitteln konnte.
Anbhaltende Kriege in der Ukraine und im Nahen Osten, der Zusammenbruch des Assad-Regimes in Syrien und die Rickkehr
von Trump an die Macht in einer von geopolitischen Spannungen geprigten Welt stiitzten das gelbe Metall. KI war ein weiteres
Thema, das die Bewertungen von Big Tech in die Hohe trieb und die US-Aktienindizes auf neue Hochststdnde brachte.

Die Aktienklasse HESPER FUND - Global Solutions T-6 EUR stieg im Jahr 2024 um 4,88 %. Die annualisierte Rendite seit
Auflegung stieg auf 3,31 %. Die Volatilitit blieb jedoch im vergangenen Jahr mit 6,4 % unter Kontrolle, wodurch ein attraktives
Risiko-Rendite-Profil fiir ein nicht korreliertes Anlageinstrument beibehalten wurde.

Der HESPER FUND kehrte nach zwei Jahren in die Gewinnzone zuriick

Die hdufige Neubewertung zukiinftiger Zinssdtze und die Tatsache, dass die Volkswirtschaften restriktive Zinsniveaus tiberstehen
mussten, triibten die Sichtbarkeit klarer Devisen- und Renditetrends bis zum Jahresende. Der Fonds behielt die meiste Zeit des
Jahres eine niedrige Duration bei, da wir weiterhin die Idee einer reibungslosen und schnellen Riickkehr der Inflation zum 2%-
Ziel in Frage stellen.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass der Fonds, gemessen an der Aktienklasse HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS T-6
EUR, im Jahr 2024 um 4,88 % gestiegen ist. Der Performancebeitrag der Anlageklassen war wie folgt: festverzinsliche Instrumente
+2,19 %; Aktien +3,58 %; Devisen -0,67 %; Rohstofte +1,06 %; und Kosten -1,28 %. Die Volatilitit lag den grofiten Teil des Jahres
stabil bei etwa 6 %.

Die Riicknahmen der Aktien verlangsamten sich deutlich, als sich die Performance stabilisierte. Das Gesamtvermogen des Fonds
sank von 61 Millionen EUR zum Ende des vergangenen Jahres auf 56 Millionen EUR.

MAKRO-Szenario des HESPER-FONDS - GLOBAL SOLUTIONS

Die robuste globale Gesamtleistung verdeckt erhebliche Unterschiede zwischen Regionen und Landern. Die Aussichten fiir das
globale Wachstum sind eher negativ und von erheblicher Unsicherheit gepragt. Die Leistung der produktivitatsorientierten US-
Wirtschaft {iberrascht weiterhin positiv und diirfte das globale Wachstum weiter antreiben. Das Wachstum in Europa schwécht
sich ab, und China wird seine aggressive Konjunkturpolitik im Jahr 2025 fortsetzen, um sein Wachstumsziel zu erreichen.

Die Welt bereitet sich auf eine neue US-Regierung vor, die beabsichtigt, Instrumente der Wirtschaftskriegsfithrung einzusetzen,
um ihre geopolitischen Ziele zu erreichen. In diesem neuen Kontext fehlt es mehreren Lindern, von Siidkorea tiber Japan, Kanada,
Spanien und Frankreich bis hin zu Deutschland, an einer starken politischen Fithrung, um den Herausforderungen der neuen
Trump-Regierung zu begegnen. Dieses neue Szenario hat die Risiken fiir die Weltwirtschaft und die Finanzmarkte erhoht.
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Wir bleiben bullish, was den US-Dollar angeht, da Handelszolle und die Finanzpolitik die wichtigsten Ubertragungsmechanismen
sind, die die relative Starke der US-Wirtschaft im Vergleich zur Eurozone fordern werden. Wir bleiben jedoch wachsam, da wir
mit einer erhdhten Volatilitdt und schwierigen Zeiten fiir die Fed unter der Trump-Regierung rechnen.

Die Aussichten fiir Aktien bleiben kurzfristig konstruktiv, auch wenn die Fed nicht so entgegenkommend sein wird, wie der Markt
zuvor erwartet hatte. Die Aussichten fiir den Anleihenmarkt sind hochst ungewiss. Trumps Handels- und Steuerpolitik konnte
das Wachstum zunichst beschleunigen und die Inflation wieder anheizen, aber die Einwanderungspolitik konnte das Wachstum
verlangsamen, und mutige, aber schwer durchzusetzende Steuerreformen konnten die fiskalische Effizienz verbessern und das
Bundesdefizit eindimmen.

Strassen, im Januar 2025 Das Fondsmanagement fiir den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
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Jahresbericht

1. Januar 2024 - 31. Dezember 2024

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Aktienklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Aktien zu

bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Aktienklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:

Verwaltungsvergiitung:

Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:
Wihrung:

Aktienklasse
(A-12 EUR)
A2PEEC
LU1931795501
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
EUR

Aktienklasse
(T-12 CHF)
A2PEEG
LU1931801754
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

Aktienklasse
(T-6 CHF)
A2PEEA
LU1931808338
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
CHF

Aktienklasse
(A-12 CHF)
A2PEED
LU1931796905
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
CHF

Aktienklasse
(A-6 EUR)
A2PED6
LU1931802216
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
EUR

Aktienklasse
(T-6 USD)
A2PEEB
LU1931810235
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
USD

Aktienklasse
(T-12 EUR)
A2QK9X
LU2275633894
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Aktienklasse
A-6 CHF
A2PED7
LU1931803297
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
ausschiittend
CHF

Aktienklasse
(T-10 EUR)
A2PEEF
LU1931800350
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR

Aktienklasse
(T-6 EUR)
A2PED9
LU1931806399
bis zu 3,00 %
keiner

bis zu 0,15 % p.a.
keine
thesaurierend
EUR
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Geografische Linderaufteilung
des HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Geografische Landeraufteilung "

Vereinigte Staaten von Amerika 52,40 %
Deutschland 14,94 %
Italien 7,78 %
Spanien 5,37 %
Norwegen 3,47 %
Argentinien 2,87 %
Frankreich 1,79 %
Wertpapiervermogen 88,62 %
Terminkontrakte -0,81 %
Bankguthaben ? 13,06 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,87 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.
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Wirtschaftliche Aufteilung
des HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Wirtschaftliche Aufteilung "

Staatsanleihen 82,59 %
Sonstiges 6,03 %
Wertpapiervermogen 88,62 %
Terminkontrakte -0,81 %
Bankguthaben ? 13,06 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,87 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.
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Entwicklung der letzten 3 Geschiftsjahre

Aktienklasse (A-12 EUR)

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2022 6,14
31.12.2023 4,45
31.12.2024 23

Aktienklasse (A-12 CHF)

Datum Netto-
Teilfondsvermégen

Mio. EUR

31.12.2022 0,18
31.12.2023 0,14
31.12.2024 0,14

Aktienklasse (T-12 EUR)

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2022 9,34
31.12.2023 4,74
31.12.2024 4,31

Aktienklasse (T-10 EUR)

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2022 5,20
31.12.2023 2,41
31.12.2024 1,33

Aktienklasse (T-12 CHF)

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2022 1,78
31.12.2023 0,32
31.12.2024 0,06

Aktienklasse (A-6 EUR)

Datum Netto-
Teilfondsvermdgen

Mio. EUR

31.12.2022 0,03
31.12.2023 0,00
31.12.2024 0,00

Umlaufende
Aktien

59.631
45.184
22.521

Umlaufende
Aktien

1.756
1.347
1.347

Umlaufende
Aktien

90.810
48.297
42.106

Umlaufende
Aktien

45.250
21.879
11.544

Umlaufende
Aktien

16.614
2.987
569

Umlaufende
Aktien

285
1
1

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

5.983,24

-1.399,93
-2.286,34

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

177,64
-38,87
0,00

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

9.685,00

-4.114,80
-624,59

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR
2.683,84

-2.588,54

-1.164,74

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR
1.780,03

-1.392,62

-254,34

Netto-
Mittelaufkommen
Tsd. EUR

28,50

-27,50

0,00

" umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2022: 1 EUR = 0,9847 CHF
2 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2023: 1 EUR = 0,9284 CHF
3 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2024: 1 EUR = 0,9392 CHF

Aktienwert
EUR

102,99
98,38
102,55

Aktienwert
EUR

103,26
102,70
103,37

Aktienwert
EUR

102,82
98,21
102,38

Aktienwert
EUR

114,98
110,05
114,95

Aktienwert
EUR

106,86
106,29
106,99

Aktienwert
EUR

97,21
92,95
98,15

Aktienwert
CHF

101,68 ¥
95,352
97,09 ¥

Aktienwert
CHF

105,23 Y
98,68 Y
100,49 ¥
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Aktienklasse (A-6 CHF)

Datum Netto- Umlaufende Netto-
Teilfondsvermégen Aktien  Mittelaufkommen
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 0,39 3.417 297,16
31.12.2023 0,11 1.001 -273,62
31.12.2024 0,16 1.001 0,00
Aktienklasse (T-6 EUR)
Datum Netto- Umlaufende Netto-
Teilfondsvermdgen Aktien  Mittelaufkommen
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 24,75 208.310 15.118,54
31.12.2023 16,23 142.140 -7.494,87
31.12.2024 14,77 123.308 -2.211,80
Aktienklasse (T-6 CHF)
Datum Netto- Umlaufende Netto-
Teilfondsvermégen Aktien  Mittelaufkommen
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 33,66 298.689 5.999,59
31.12.2023 32,55 288.771 -1.083,08
31.12.2024 31,83 278.820 -1.099,54
Aktienklasse (T-6 USD)
Datum Netto- Umlaufende Netto-
Teilfondsvermégen Aktien  Mittelaufkommen
Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2022 0,46 5.190 489,76
31.12.2023 0,20 2.338 -230,11
31.12.2024 0,86 9.070 605,78
" umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2022: 1 EUR = 0,9847 CHF
4 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2023: 1 EUR = 0,9284 CHF
9 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2024: 1 EUR = 0,9392 CHF
4 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2022: 1 EUR = 1,0665 USD
9 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2023: 1 EUR = 1,1104 USD
®  umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2024: 1 EUR = 1,0421 USD

Aktienwert
EUR

114,63
114,77
116,24

Aktienwert
EUR

118,82
114,18
119,75

Aktienwert
EUR

112,70
112,74
114,16

Aktienwert
EUR

88,73
83,45
94,59

Aktienwert
CHF

112,88 Y
106,55 2
109,17

Aktienwert
CHF

110,98 V
104,67 2
107,22

Aktienwert
USD

94,63 ¥
92,66 °
98,57 ©
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens des
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Dezember 2024

EUR

Wertpapiervermogen 49.374.956,83
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 47.495.682,41)

Bankguthaben " 7.277.379,54

Zinsforderungen 584.517,31

Forderungen aus Absatz von Aktien 99,53

57.236.953,21

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Aktien -4.674,69

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -447.346,41

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschaften -1.002.218,60

Sonstige Passiva ? -64.535,20

-1.518.774,90

Netto-Teilfondsvermégen 55.718.178,31

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

2

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und Priifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Aktienklassen
Aktienklasse (A-12 EUR)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (A-12 CHF)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (T-12 EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen

Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (T-10 EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (T-12 CHF)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (A-6 EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (A-6 CHF)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (T-6 EUR)
Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen

Umlaufende Aktien
Aktienwert

Aktienklasse (T-6 CHF)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

Aktienklasse (T-6 USD)

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Aktien

Aktienwert

Aktienwert

" umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2024: 1 EUR = 0,9392 CHF
2 umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 31. Dezember 2024: 1 EUR = 1,0421 USD

2.309.629,77 EUR
22.521,226
102,55 EUR

139.199,35 EUR
1.346,630
103,37 EUR
97,09 CHF "

4.310.808,65 EUR
42.105,653
102,38 EUR

1.326.958,23 EUR
11.543,907
114,95 EUR

60.858,06 EUR
568,802

106,99 EUR
100,49 CHF

98,15 EUR
1,000
98,15 EUR

116.354,90 EUR
1.001,000
116,24 EUR
109,17 CHE !

14.766.086,50 EUR
123.308,110
119,75 EUR

31.830.238,01 EUR
278.819,649
114,16 EUR

107,22 CHE !

857.946,69 EUR
9.070,000

94,59 EUR
98,57 USD ?
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Aktienverkdufen

Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Aktienverkdufen

Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Aktienverkdufen

Mittelabfliisse aus Aktienriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Total

EUR

61.146.880,37
1.196.533,80
60.167,66
1.878.063,11
-8.913.632,80
13.942.216,20
-12.571.910,01
-884.451,45
-135.688,57
55.718.178,31

Aktienklasse
(T-10 EUR)
EUR
2.407.783,08
24.386,78
8.467,39
47.547,06
-1.212.286,93
427.327,07
-360.892,64
-22.609,54
7.235,96
1.326.958,23

Aktienklasse
(T-6 EUR)
EUR
16.229.804,82
329.544,72
25.548,50
650.322,74
-2.862.127,51
3.582.061,91
-3.104.410,53
-75.463,23
-9.194,92
14.766.086,50

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

Aktienklasse
(A-12 EUR)
EUR
4.445.125,62
37.944,58
18.754,78
87.620,21
-2.373.956,00
800.575,25
-676.145,77
-49.615,45
19.326,55
2.309.629,77

Aktienklasse
(T-12 CHF)
EUR
317.479,09
999,22
1.177,24
16.396,86
-270.733,04
44.738,60
-37.720,51
-12.698,06
1.218,66
60.858,06

Aktienklasse
(T-6 CHF)
EUR
32.554.982,51
709.736,36
9.702,85
202.951,07
-1.302.490,28
7.805.859,17
-7.291.765,62
-721.868,34
-136.869,71
31.830.238,01

Aktienklasse
(A-12 CHF)
EUR
138.293,41
2.286,39
0,00

0,00

0,00
34.318,61
-32.076,87
-3.401,84
-220,35
139.199,35

Aktienklasse
(A-6 EUR)
EUR
92,95
2,80

0,00

0,00

0,00
221,46
-218,66
-0,28
-0,12
98,15

Aktienklasse
(T-6 USD)
EUR
195.107,46
18.207,61
-8.552,45
611.897,79
-6.120,46
129.261,64
-91.861,05
22.004,65
-11.998,50
857.946,69

Aktienklasse
(T-12 EUR)
EUR
4.743.322,28
70.831,22
5.069,35
261.327,38
-885.918,58
1.089.724,45
-950.565,01
-18.350,45
-4.631,99
4.310.808,65

Aktienklasse
(A-6 CHF)
EUR
114.889,15
2.594,12
0,00

0,00

0,00
28.128,04
-26.253,35
-2.448.91
-554,15
116.354,90
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Ertrags- und Aufwandsrechnung des
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Total Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
(A-12 EUR) (A-12 CHF) (T-12 EUR)

EUR EUR EUR EUR
Ertrage
Ertrage aus Investmentanteilen 7.649,40 509,49 17,67 608,33
Zinsen auf Anleihen 1.733.052,07 98.519,33 4.138,20 136.075,10
Bankzinsen 290.101,89 16.523,30 690,77 22.861,18
Ertragsausgleich -99.083,57 -35.288,02 0,00 -9.736,95
Ertrage insgesamt 1.931.719,79 80.264,10 4.846,64 149.808,16
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -16.445,66 -921,16 -39,45 -1.287,27
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung -491.058,43 -43.377,00 -1.874,61 -61.579,95
Taxe dabonnement -28.612,10 -1.585,64 -68,59 -2.253,06
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -43.929,91 -2.469,00 -104,83 -3.462,05
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -5.309,77 -314,28 -12,55 -416,31
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung -6.719,20 -495,95 -15,04 -547,84
Staatliche Gebiithren -18.725,03 -1.167,57 -43,79 -1.477,27
Griindungskosten -8.342,59 -474,35 -19,76 -662,34
Sonstige Aufwendungen -154.959,21 -8.047,81 -381,63 -11.958,45
Aufwandsausgleich 38.915,91 16.533,24 0,00 4.667,60
Aufwendungen insgesamt -735.185,99 -42.319,52 -2.560,25 -78.976,94
Ordentlicher Nettoertrag 1.196.533,80 37.944,58 2.286,39 70.831,22
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt ? 50.107,48
Total Expense Ratio in Prozent ? 1,82 1,83 1,82
Laufende Kosten in Prozent ? 1,89 1,90 1,89
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent ? 1,82 1,83 1,82
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ? 1,82 1,83 1,82

(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? - - -
(fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Collateral Managervergiitung.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1.

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Ertrage

Ertrége aus Investmentanteilen
Zinsen auf Anleihen
Bankzinsen

Ertragsausgleich

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung
Taxe d'abonnement

Veréftentlichungs- und Priifungskosten

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte

Register- und Transferstellenvergiitung

Staatliche Gebiihren

Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoertrag

Total Expense Ratio in Prozent ?

Laufende Kosten in Prozent

Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent ?

(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent ?

(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ?
(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Collateral Managervergitung.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Aktienklasse

(T-10 EUR)
EUR

261,10
51.240,76
8.505,09
-13.941,72
46.065,23

-483,49
-19.155,21
-820,38
-1.253,71
-160,18

-283,93
-605,65
-229,60
-4.160,63
5.474,33
-21.678,45

24.386,78

1,62

1,69

1,62

1,62

JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Aktienklasse
(T-12 CHF)
EUR

14,33
3.326,54
505,45
-1.727,27
2.119,05

-30,99
-1.235,30
-44,68
-52,53
-10,70

-31,79
-31,72
-9,91
-222,24
550,03
-1.119,83

999,22

1,81

1,89

1,81

1,81

Aktienklasse
(A-6 EUR)
EUR

0,01
3,02
0,08
0,00
3,11

0,00
-0,05
0,00
-0,05
0,00

-0,01
-0,02
-0,01
-0,17
0,00
-0,31

2,80

0,32

0,38

0,32

0,32

Aktienklasse
(A-6 CHF)
EUR

14,70
3.447,76
575,46
0,00
4.037,92

-32,90
-872,96
-57,18
-87,02
-10,45

-12,49
-36,44
-16,18
-318,18
0,00
-1.443,80
2.594,12

1,23

1,29

1,23

1,23

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
(T-6 EUR) (T-6 CHF) (T-6 USD)
EUR EUR EUR
Ertrage
Ertrége aus Investmentanteilen 2.075,56 4.121,15 26,56
Zinsen auf Anleihen 468.121,52 954.905,97 13.273,87
Bankzinsen 78.953,52 159.334,65 2.152,39
Ertragsausgleich -37.662,94 -13.655,83 12.929,16
Ertrage insgesamt 511.487,66 1.104.705,94 28.381,98
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -4.415,51 -9.105,24 -129,65
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung -118.322,05 -241.154,79 -3.486,51
Taxe dabonnement -7.753,94 -15.799,91 -228,72
Veroéffentlichungs- und Priifungskosten -12.060,61 -24.121,43 -318,68
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -1.444,07 -2.905,34 -35,89
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung -1.769,13 -3.537,96 -25,06
Staatliche Gebiihren -5.108,14 -10.163,86 -90,57
Griindungskosten -2.334,39 -4.525,58 -70,47
Sonstige Aufwendungen ) -40.849,54 -87.608,45 -1.412,11
Aufwandsausgleich 12.114,44 3.952,98 -4.376,71
Aufwendungen insgesamt -181.942,94 -394.969,58 -10.174,37
Ordentlicher Nettoertrag 329.544,72 709.736,36 18.207,61
Total Expense Ratio in Prozent ? 1,22 1,23 1,24
Laufende Kosten in Prozent ? 1,28 1,29 1,29
Schweizer Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent ? 1,22 1,23 1,24
(fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)
Schweizer Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 1,22 1,23 1,24

(fir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

Schweizer Performancevergiitung in Prozent ? = - -
(ftir den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeinen Verwaltungskosten und Collateral Managervergutung.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31.

Wertentwicklung in Prozent*
Stand: 31.12.2024

Fonds

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (A-12 CHF)
seit 12.02.2021

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (A-12 EUR)
seit 12.02.2021

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (A-6 CHF)
seit 27.12.2019

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (A-6 EUR)
seit 07.11.2022

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (T-10 EUR)
seit 31.07.2019

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (T-12 CHF)
seit 01.02.2021

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (T-12 EUR)
seit 12.02.2021

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (T-6 CHF)
seit 07.02.2020

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (T-6 EUR)
seit 14.06.2019

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS (T-6 USD)
seit 10.10.2022

ISIN
WKN
LU1931796905
A2PEED
LU1931795501
A2PEEC
LU1931803297
A2PED7
LU1931802216
A2PED6
LU1931800350
A2PEEF
LU1931801754
A2PEEG
LU2275633894
A2QK9X
LU1931808338
A2PEEA
LU1931806399
A2PED9
LU1931810235
A2PEEB

Anteilklassen-
wahrung
CHF

EUR

CHF

EUR

EUR

CHF

EUR

CHF

EUR

USD

6 Monate

-1,12%

0,17%

-0,82%

0,92%

0,27%

-1,15%

0,17%

-0,82%

0,47%

1,32%

1 Jahr

1,83%

4,24%

2,45%

5,59%

4,45%

1,83%

4,25%

2,44%

4,88%

6,38%

3 Jahre
-9,49%
-4,77%
-7,27%
1,21% Y
-4,33%
-8,59%
-4,78%
-7,50%
-3,05%

-1,07% Y

DEZEMBER 2024

10 Jahre

*  Auf Basis veréffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen

vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021)).
" seit Auflegung

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der

Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Entwicklung der Anzahl der Aktien im Umlauf

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuriickgenommene Aktien

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuriickgenommene Aktien

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Aktien zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Aktien

Zuriickgenommene Aktien

Umlaufende Aktien zum Ende des Berichtszeitraumes

Aktienklasse
(A-12 EUR)
Stlick
45.184,124
867,769
-23.530,667
22.521,226

Aktienklasse
(T-12 CHF)
Stlick
2.986,967
151,528
-2.569,693
568,802

Aktienklasse
(T-6 CHF)
Stlick
288.771,159
1.783,260
-11.734,770
278.819,649

Aktienklasse
(A-12 CHF)
Stlick
1.346,630
0,000

0,000
1.346,630

Aktienklasse
(A-6 EUR)
Stlick

1,000

0,000

0,000

1,000

Aktienklasse
(T-6 USD)
Stlick
2.338,010
6.800,000
-68,010
9.070,000

Aktienklasse
(T-12 EUR)
Stlick
48.297,111
2.589,707
-8.781,165
42.105,653

Aktienklasse
(A-6 CHF)
Stlick
1.001,000
0,000

0,000
1.001,000

Aktienklasse
(T-10 EUR)
Stlick
21.879,477
418,925
-10.754,495
11.543,907

Aktienklasse
(T-6 EUR)
Stlick
142.140,094
5.527,314
-24.359,298
123.308,110




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Vermogensaufstellung des
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS
zum 31. Dezember 2024

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ISIN Wertpapiere Zugange Abgéange Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichts- im Berichts- EUR vom
zeitraum zeitraum NTFV "
Anleihen
Bdérsengehandelte Wertpapiere
EUR
DE0001102382 1,000% Bundesrepublik Deutschland 3.000.000 0 3.000.000 99,2110 2.976.330,00 5,34
Reg.S. v.15(2025)
DE0001102374  0,500% Bundesrepublik Deutschland 3.700.000 2.000.000 1.700.000 99,7650 1.696.005,00 3,04
Reg.S. v.15(2025)
DE000BU2Z031 2,600% Bundesrepublik Deutschland 2.000.000 0 2.000.000 101,8310 2.036.620,00 3,66
Reg.S. v.24(2034)
1T0005557084 3,600% Italien Reg.S. v.23(2025) 4.300.000 0 4.300.000 100,8230 4.335.389,00 7,78
ES0000012F92 0,000%  Spanien v.20(2025) 3.000.000 0 3.000.000 99,7990 2.993.970,00 5,37

14.038.314,00 25,19

NOK
NO0010732555 1,750% Norwegen Reg.S. v.15(2025) 23.000.000 0 23.000.000 99,4800 1.932.058,26 3,47
1.932.058,26 3,47
USD
US91282CHN48 4,750%  Vereinigte Staaten von 1.300.000 0 3.300.000 100,2754 3.175.403,42 5,70
Amerika v.23(2025)
US91282CJS17 4,250% Vereinigte Staaten von 9.000.000 0 9.000.000 100,0059 8.636.913,26 15,50
Amerika v.23(2025)
US91282CHD65 4,250%  Vereinigte Staaten von 3.500.000 0 3.500.000 99,9883 3.358.209,23 6,03
Amerika v.23(2025)
US91282CHH79 4,125%  Vereinigte Staaten von 3.000.000 0 3.000.000 99,7480 2.871.549,19 5,15
Amerika v.23(2026)
US91282CHUS0 4,375%  Vereinigte Staaten von 5.900.000 0 5.900.000 100,0879 5.666.620,83 10,17
Amerika v.23(2026)
US91282CLL36  3,375% Vereinigte Staaten von 4.000.000 0 4.000.000 97,4961 3.742.293,22 6,72
Amerika v.24(2027)
27.450.989,15 49,27
Borsengehandelte Wertpapiere 43.421.361,41 77,93

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
im Berichts- im Berichts- EUR vom
zeitraum zeitraum NTFV "

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
FR0014007TY9  0,000% Frankreich Reg.S. v.21(2025) 1.000.000 0 1.000.000 99,5870 995.870,00 1,79
995.870,00 1,79
usbD
US040114HT09 4,125% Argentinien 4.800.000 2.300.000 2.500.000 66,6550 1.599.054,79 2,87
Stufenzinsanleihe v.20(2035)
1.599.054,79 2,87
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.594.924,79 4,66
Anleihen 46.016.286,20 82,59
Zertifikate
Bérsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE000AOS9GBO Dte. Borse Commodities EUR 41.000 21.000 20.000 80,7300 1.614.600,00 2,90
GmbH/Gold Unze 999 Zert.
v.07(2199)
1.614.600,00 2,90

Vereinigte Staaten von Amerika

IE00B579F325  Invesco Physical Markets Plc./  USD 7.200 0 7.200 252,4300 1.744.070,63 i3
Gold Unze Zert. v.09(2100)

1.744.070,63 3,13
Bérsengehandelte Wertpapiere 3.358.670,63 6,03
Zertifikate 3.358.670,63 6,03
Wertpapiervermoégen 49.374.956,83 88,62
Terminkontrakte
Long-Positionen
CHF
Swiss Market Index Future Mérz 2025 15 7 8 -7.376,49 -0,01
-7.376,49 -0,01
EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Mirz 2025 920 0 90 -350.800,00 -0,63
-350.800,00 -0,63
usb
CBT 10YR US T-Bond Future Marz 2025 30 0 30 -65.672,68 -0,12
Dow Jones Industrial Average Index Future Marz 2025 50 28 22 -105.450,53 -0,19
E-Mini S&P 500 Index Future Mirz 2025 27 13 14 -66.634,68 -0,12
Nasdaq 100 Index Future Mérz 2025 11 5 6 -65.714,42 -0,12
-303.472,31 -0,55
Long-Positionen -661.648,80 -1,19

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024

ISIN Wertpapiere

Short-Positionen

EUR

EUX 10YR Euro-BTP Future Marz 2025
EUX 10YR Euro-OAT Future Mirz 2025

GBP
LIF 10YR Long Gilt Future Marz 2025

Short-Positionen
Terminkontrakte

Bankguthaben - Kontokorrent 2

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Netto-Teilfondsvermogen in EUR

Devisentermingeschifte

Zum 31. Dezember 2024 standen folgende offene Devisentermingeschéfte aus:

Wahrung Kontrahent
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A.
NOK/EUR DZ PRIVATBANK S.A.
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A.
USD/EUR J.P. Morgan SE
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A.
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A.
EUR/USD J.P. Morgan SE

Zugange Abgénge Bestand Kurs
im Berichts- im Berichts-
zeitraum zeitraum
20 40 -20
0 40 -40
0 10 -10
Wahrungsbetrag
Wihrungskaufe 30.827.350,00
Wihrungskaufe 82.031.380,20
Wahrungskaufe 9.412.900,00
Wahrungskaufe 3.000.000,00
Wahrungsverkaufe 507.500,00
Wihrungsverkéufe 16.000,00
Wihrungsverkiufe 28.000.000,00

Kurswert
EUR

55.800,00
122.400,00
178.200,00

36.102,39
36.102,39
214.302,39
-447.346,41
7.277.379,54
-486.811,65
55.718.178,31

Kurswert
EUR

32.993.223,12
6.901.404,72
9.022.363,72
2.873.365,06
543.156,04
15.299,70
26.845.148,55

%-Anteil
vom
NTFV "

0,10
0,22
0,32

0,06
0,06
0,38
-0,81
13,06
-0,87
100,00

%-Anteil
vom
NTFV "
59,21
12,39
16,19
5,16

0,97

0,03
48,18

19

Bilaterale Devisentermingeschifte

Zum 31.12.2024 standen folgende offene bilaterale Devisentermingeschéfte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Wahrungsbetrag Kurswert %-Anteil
in Kaufwahrung in Verkaufs- EUR vom

wahrung NTFV "

GBP/USD DZ PRIVATBANK S.A. Bilaterale Wahrungsgeschifte 2.314.733,19 3.000.000,00 2.794.685,49 5,02
USD/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Bilaterale Wihrungsgeschafte 3.000.000,00 2.313.558,25 2.879.019,67 5,17
USD/GBP J.P. Morgan SE Bilaterale Wahrungsgeschifte 3.000.000,00 2.292.729,95 2.879.019,67 5,17
USD/HKD Morgan Stanley Europe SE Bilaterale Wahrungsgeschifte 50.000.000,00 387.495.000,00 47.937.156,14 86,04

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31.

Terminkontrakte

Long-Positionen
CHF
Swiss Market Index Future Mirz 2025

EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Mirz 2025

usbD

CBT 10YR US T-Bond Future Marz 2025

Dow Jones Industrial Average Index Future Marz 2025
E-Mini S&P 500 Index Future Marz 2025

Nasdaq 100 Index Future Marz 2025

Long-Positionen
Short-Positionen
EUR

EUX 10YR Euro-BTP Future Marz 2025
EUX 10YR Euro-OAT Future Mirz 2025

GBP
LIF 10YR Long Gilt Future Mirz 2025

Short-Positionen

Terminkontrakte

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

DEZEMBER 2024

Bestand Verpflichtungen %-Anteil

8

30
22
14

-20

-10

EUR

985.519,59
985.519,59

11.971.800,00
11.971.800,00

3.121.701,37
4.575.223,11
4.048.459,84
2.498.627,77
14.244.012,09

27.201.331,68

-2.397.000,00
-4.930.000,00
-7.327.000,00

-1.108.910,89
-1.108.910,89

-8.435.910,89
18.765.420,79

vom
NTFV "

1,77
1,77

21,49
21,49

5,60
8,21
7,27
4,48
25,56
48,82

-4,30
-8,85
-13,15

-1,99
-1,99
-15,14
33,68

NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
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Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermodgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2024 *

in Euro umgerechnet.

Brasilianischer Real
Britisches Pfund
Hongkong-Dollar
Kanadischer Dollar
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Russischer Rubel
Schweizer Franken
US-Dollar

BRL
GBP
HKD
CAD
MXN
NOK
RUB
CHF
USD

Y e

6,4622
0,8282
8,0883
1,5016
21,0821
11,8425
106,8153
0,9392
1,0421

Der letzte Bewertungstag im Geschéftsjahr 2024 war der 30. Dezember 2024. Daher wurden fiir die Umrechnung der Vermégenswerte in Fremdwahrung die

Devisenkurse vom 30. Dezember 2024 herangezogen.
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HESPER FUND

Erlduterungen zum Jahresbericht zum 31. Dezember 2024

1.) Allgemeines

Die Investmentgesellschaft HESPER FUND, SICAV ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a
capital variable), nach dem Recht des Groflherzogtums Luxemburg mit Sitz in 4, Rue Thomas Edsion, L-1445 Strassen. Sie wurde
am 14. Mai 2019 fiir eine unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds gegriindet. Ihre Satzung wurde erstmalig
am 5. Juni 2019 in der Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA®) des Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg veréffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg (R.C.S. Luxembourg) unter der Registernummer B 234859 eingetragen. Die letzte Anderung des Verwaltungsreglements
wurde am 1. Januar 2024 vorgenommen und im RESA veroffentlicht.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die ETHENEA Independent Investors S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Gro8herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betraut.
Sie wurde am 10. September 2010 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 15. September 2010 im Mémorial
verdffentlicht. Eine letztmalige Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft trat am 22. Dezember 2023 in Kraft und wurde
am 13. Februar 2015 im Mémorial ver6ffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-155427 eingetragen.

Da der Fonds Hesper Fund, SICAV zum 31. Dezember 2024 nur aus einem Teilfonds besteht, dem HESPER FUND - GLOBAL
SOLUTIONS, sind die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens, die Veranderung des Netto-Teilfondsvermogens und die
Ertrags- und Aufwandsrechnung des HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS, auch gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungen
des Fonds HESPER FUND.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsitze; Aktienwertberechnung
Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresabschliissen erstellt.

1. Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,,Referenzwahrung®).

2. Der Wert einer Aktie (,,Nettoinventarwert pro Aktie®) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wiahrung
(»Fondswihrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Fondswiahrung abweichende Wihrung angegeben ist (,, Aktienklassenwéhrung®).

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(»Bewertungstag®) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufménnisch gerundet. Der Verwaltungsrat kann fiir den
jeweiligen Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Nettoinventarwert pro Aktie
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und
durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt. Die Investmentgesellschaft
kann jedoch beschliefien, den Nettoinventarwert pro Aktie am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Nettoinventarwerts je Aktie an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 4 handelt. Folglich konnen die Aktionire keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Aktien auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Nettoinventarwertes pro
Aktie verlangen.




JAHRESBERICHT FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR 2024 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2024

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf3
den Regelungen dieser Satzung Auskunft iber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermogens gegeben werden muss, werden
die Vermogenswerte des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden
Grundsitzen berechnet:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g
h)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den einzelnen Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung
gewihrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Bérse mit der hchsten Liquiditidt mafigeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht repréasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Boérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsitzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumenten nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-
Fixings um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die Fondswihrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Das Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien. Soweit jedoch innerhalb
des jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefithrten Kriterien fiir jede Aktienklasse getrennt.
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7. lm Zusammenhang mit dem Abschluss borsennotierter Derivate ist der Fonds verpflichtet, Sicherheiten zur Deckung von
Risiken in Form von Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern. Die gestellten Sicherheiten in Form von Bankguthaben
betragen:

ESMA - Initial Margin / Variation Margin zum Geschaftsjahresende 31. Dezember 2024:

Fondsname Kontrahent Initial Margin Variation Margin
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS DZ PRIVATBANK S.A. 0,00 EUR CHF 14.928,00 CHF
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS DZ PRIVATBANK S.A. 170.677,20 EUR 136.900,00 EUR
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS DZ PRIVATBANK S.A. 27.300,00 GBP 23.500,00 GBP
Fondsname Kontrahent OTC - Variation Margin
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS JP MORGAN SE 1.150.000 EUR

3.) Besteuerung

Besteuerung der Investmentgesellschaft

Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im Grofiherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das
Gesellschaftsvermdogen unterliegt im Groflherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,,taxe dabonnement® in Hohe von derzeit
0,05% p.a. Eine reduzierte ,,taxe dabonnement® von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien
ausschliefllich an institutionelle Aktionédre im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden,
(ii) Teilfonds, deren ausschliellicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder
beides ist. Die ,taxe d "abonnement® ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermogen
zahlbar. Die Hohe der ,taxe dabonnement® ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwihnt. Eine Befreiung von der ,taxe dabonnement® findet u.a. Anwendung, soweit das Teilfondsvermogen
in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,,taxe dabonnement® unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Teilfondsvermogen
angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch
die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrige aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionir

Aktionire, die nicht im Groffherzogtum Luxemburg steuerlich ansissig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstitte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte
oder Verduflerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Natiirliche Personen, die im Grof$herzogtum Luxemburg steuerlich ansissig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im Grof3herzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermégens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien Anwendung
finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) Verwendung der Ertrige
Weitere Informationen zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) Total Expense Ratio (TER)
Fiir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Teilfondswéhrung

Durchschnittliches Teilfondsvolumen (Basis: bewertungstéigliches NTFV*)
* NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds mit Kosten belastet wird. Berticksichtigt werden neben
der Verwaltungs- und Verwahrstellenvergiitung sowie der ,taxe dabonnement® alle iibrigen Kosten mit Ausnahme der im
jeweiligen Teilfonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des jeweiligen
durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb eines Geschiftsjahres aus. (Etwaige performanceabhéngige Vergiitungen werden
in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Teilfonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.
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6.) Informationen zu den Gebiihren bzw. Aufwendungen
Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihren konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beriicksichtigen simtliche Kosten, die im Geschiftsjahr auf Rechnung des jeweiligen Teilfonds separat
ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermoégensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen
Kommissionen, Abwicklungsgebiihren und Steuern.

8.) Laufende Kosten
Bei den laufenden Kosten handelt es sich um eine Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b) der Verordnung (EU) Nr.
583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfithrung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsvermdgen im abgelaufenen Geschiftsjahr mit Kosten belastet wurde.
Berticksichtigt werden neben der Verwaltungsgebiihr und der Verwahrstellenvergiitung sowie der Taxe d'abonnement alle iibrigen
Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen etwaigen erfolgsabhingigen Vergiitungen (Performance Fee). Die Kennzahl
weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschiftsjahres
aus. Bei Investmentfonds, die zu mehr als 20 % in andere Fondsprodukte/Zielfonds investieren, werden zusétzlich die Kosten
der Zielfonds beriicksichtigt — etwaige Einnahmen aus Retrozessionen (Bestandspflegeprovisionen) fiir diese Produkte werden
aufwandsmindernd gegengerechnet.

9.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im
Riicknahmepreis vergiitet erhilt.

10.) Kontokorrentkonten (Bankguthaben bzw. Bankverbindlichkeiten) des Fonds

Samtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedliche Wahrungen), die tatsidchlich und rechtlich nur Teile
eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Nettofondsvermégens als einheitliches
Kontokorrent ausgewiesen.

Kontokorrentkonten in Fremdwéhrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswiahrung umgerechnet. Als Basis fiir die
Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

11.) Aufstellung iiber die Entwicklung des Wertpapierbestandes
Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben iiber
samtliche wahrend des Geschiftsjahres getitigten Kéufe und Verkaufe erhiltlich.

12.) Risikomanagement (ungepriift)

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu tiberwachen
und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen Anforderungen
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaflig der CSSF tiber das
eingesetzte Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagementverfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds
den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht {iberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertdquivalente mittels des Delta- Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt. Die Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert
des Fondsportfolios nicht iiberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf} im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (so genannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so genanntes Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird.

o Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils
des Fonds abhingigen Faktor nicht {iberschreiten. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

o Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhéngigen Anteil des Fondsvermdgens nicht tiberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuléssige
Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.
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Fiir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansitze erfolgt, schitzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten
Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhéngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsédchlichen Wert
abweichen und iiber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung
explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden
im fondsspezifischen Anhang angegeben.

Teilfonds: Angewendetes Risikomanagementverfahren

HESPER FUND - Global Solutions VaR absolut

Im Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos der absolute VaR-Ansatz verwendet. Als interne Obergrenze (Limit) wurde ein absoluter Wert von 20% verwendet.

Die VaR-Auslastung auf diese interne Obergrenze bezogen, wies im entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von 11,63%,
einen Hochststand von 35,37% sowie einen Durchschnitt von 19,79% auf. Dabei wurde der VaR mit einem (parametrischen)
Varianz- Kovarianz-Ansatz berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards eines einseitigen Konfidenzintervalls von
99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischen) Betrachtungszeitraum von 252 Handelstagen.

Die Hebelwirkung wies im Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 168,90%
Grofdte Hebelwirkung: 450,87%
Durchschnittliche Hebelwirkung (Median): 292,45% (284,45%)
Berechnungsmethode: Nominalwertmethode (Summe der Nominalwerte aller Derivate)

Es sei darauf hingewiesen, dass bei der Hebelwirkung kein Hedging und kein Netting von gegenldufigen Positionen berticksichtigt
wird. Derivate, die zur Absicherung von Vermégenspositionen verwendet wurden und somit das Risiko auf Gesamtfondsebene
senkten, fithrten daher ebenfalls zu einer Erhchung der Hebelwirkung. Ferner setzte der Fonds im abgelaufenen Geschiftsjahr
u.a. vermehrt Zinsfutures ein, deren Volatilitdt im Vergleich zu anderen Assetklassen eher gering ist und die daher den Einsatz
entsprechend hoher Kontraktzahlen erforderten, um auf Fondsebene eine signifikante Wirkung zu erzielen.

Die so ermittelte Hebelwirkung ist also in erster Linie ein Indikator fiir den Einsatz von Derivaten, nicht jedoch zwangslaufig fiir
das aus Derivaten resultierende Risiko.

13.) Portfolioumschlagshiufigkeit (TOR)

Auf der Grundlage der zweiten Aktiondrsrechterichtlinie (SRD II) miissen Vermégensverwalter bestimmte Informationen offenlegen.
Als Teil fondsspezifischen Offenlegung enthilt dieses Dokument die Portfolioumschlagshdufigkeiten (TORs) fiir den gleichen
Zeitraum wie die Jahresberichte der aufgefithrten Fonds.

Die Umsatzzahlen werden nach der folgenden, von der CSSF iibernommenen Methode berechnet:

Umsatz = ((Gesamt 1 - Gesamt 2) / M)*100 Wobei: Gesamt 1 = Summe aller Wertpapiertransaktionen (Kiufe und Verkaufe), die
wihrend des Zeitraums getitigt wurden; Gesamt 2 = Summe aller wihrend des Berichtszeitraums getitigten Neuanlagen und
Riicknahmen; M = durchschnittliches Nettovermogen des Fonds.

Die TOR fiir den Zeitraum 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 fiir den Fonds HESPER FUND - Global Solutions betragt 179,76.

14.) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Mit Wirkung zum 1. Januar 2024 wurde der Verkaufsprospekt iiberarbeitet. Folgende Anderungen traten in Kraft:

Folgende Anderungen wurden vorgenommen:
o Wechsel des Fondsmanagers

o Anpassung des Verkaufsprospektes an die aktuelle Vorlage des RTS Anhangs entsprechend den Vorgaben der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/363

o Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen.

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen Mafinahmen aufgrund des Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine Ende Februar 2022
verzeichneten vor allem européische Borsen zeitweise eine erhohte Unsicherheit. Die Finanzmérkte sowie die globale Wirtschaft
sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit geprigten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw. moglichen mittel- bis
langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft , die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen
sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht
abschliefSend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermogenswerte des Fonds resultierend aus
dem andauernden Konflikt nicht antizipiert werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwachungsmafinahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen
auf den Fonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des
vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfithrung
des Fonds sprechen, noch ergaben sich fiir diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditdtsprobleme.

Es ergaben sich dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

15.) Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum
Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentliche Ereignisse.

16.) Performancevergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine leistungsabhangige Vergiitung ("Performance-Fee") in Hohe von bis zu 10 %, der {iber
einer definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Aktienwertentwicklung, sofern der Aktienwert zum
Geschiftsjahresende hoher ist als der hochste Aktienwert der vorangegangenen Geschéftsjahresenden bzw. am Ende des ersten
Geschiftsjahres hoher als der Erstaktienwert (High Watermark Prinzip).

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) belduft sich auf 1 % p.a. die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen
vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode linear proratisiert wird.

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstaktienwert. Falls der Aktienwert am
letzten Bewertungstag eines folgenden Geschiftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark
auf den errechneten Aktienwert am letzten Bewertungstag jenes Geschiftsjahres gesetzt. In allen anderen Fillen bleibt die High
Watermark unverdndert.

Die Aktienwertentwicklung (,,Performance des Aktienwerts®) wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Aktienwerts zum
hochsten Aktienwert der vorangegangenen Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Aktienklassen, wird der Aktienwert pro Aktienklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Aktienwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend
beriicksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten Aktienwert hinzugerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschiftsjahres, bewertungstiglich auf Basis der oben erwiahnten
Aktienwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Aktien des Geschiftsjahres, sowie dem hochsten Aktienwert der
vorangegangenen Geschiftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Aktienwerts grofier als die definierte Mindestperformance (Hurdle
Rate) ist (Out-Performance) und gleichzeitig der aktuelle Aktienwert die High Watermark tibertriftt, verdndert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Aktienwerts
geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist oder der aktuelle Aktienwert die High Watermark unterschreitet,
wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgelost. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am
Geschiftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfihige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Aktienklasse am Ende des Geschiftsjahres entnommen werden.

Ist die Aktienwertentwicklung eines Geschaftsjahres geringer als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese
vereinbarte Mindestperformance nicht mit der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fir das am 31. Dezember 2024 endende Geschiftsjahr stellen sich die tatsachlich angefallene Performancevergiitung und
der entsprechende Prozentsatz der Performancevergiitung (berechnet auf Basis des jeweiligen durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermogens) fiir die jeweiligen Teilfonds wie folgt dar:

Fondsname ISIN Performance Fee

in EUR in %
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-12 EUR LU1931795501 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-12 CHF LU1931796905 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 EUR LU2275633894 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-10 EUR LU1931800350 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 CHF LU1931801754 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-6 EUR LU1931802216 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-6 CHF LU1931803297 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 EUR LU1931806399 0,00 0,00
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 CHF LU1931808338 0,00 0,00

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 USD LU1931810235 0,00 0,00
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Bericht des Réviseur d’entreprises agréé

An die Aktionare
Hesper Fund

4, rue Thomas Edison
L-1455 Strassen
Luxembourg

Priafungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Hesper Fund (der “Fonds”) - bestehend aus der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermoégens, der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024 sowie der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und der Veranderung des Netto-Teilfondsvermdgens fur das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefuigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Fonds zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage und ihrer
Entwicklung des Netto-Teilfondsvermégens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (“CSSF*“) angenommenen internationalen Prifungsstandards (“ISA®) durch. Unsere Verantwortung
gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF
angenommen wurden, wird im Abschnitt « Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréeé fur die
Jahresabschlusspriifung » weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
»international Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code), zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und
haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’entreprises agréé zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten
wir auf Basis der von uns durchgefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen,
die der Verwaltungsrat des Fonds als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig -
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt den Fonds
zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so
zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und
dartber einen Bericht des Réviseur d’entreprises agréé, welcher unser Priifungsurteil enthalt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine
Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Versté3en resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den

fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben wir unser pflichtgeméafles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstéRRen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstd3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Aul3erkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangangaben.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des Réviseur d’entreprises agréé auf die dazugehdrigen
Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des Réviseur d’entreprises agréé erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass der Fonds seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr
fortfUhren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich
der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher
Schwéchen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréeé

Jesus Orozco

Luxemburg, 17. Marz 2025
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN (UNGEPRUFT)

1.) Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)
Auf diesen Fonds finden Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)
Anwendung.

Niéhere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale und ggf. nachhaltiger
Investitionsziele des Fondsmanagers gemaf3 Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) fiir diese Teilfonds sind im jeweils nachfolgenden Anhang enthalten. (Anhang gem. Offenlegungs-
und Taxonomieverordnung).

2.) Angaben zum Vergiitungssystem

Die Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. hat ein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und wendet dieses an. Das Vergiitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,OGAW®) nicht vereinbar
sind, noch die ETHENEA Independent Investors S.A. daran hindert, pflichtgeméf8 im besten I nteresse des OGAW zu handeln.

Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergiitung zusammen.

Die Gesamtvergiitung der 19,10 Mitarbeiter der ETHENEA Independent Investors S.A. belduft sich zum 31. Dezember 2023 auf
3.691.000,00 EUR Die oben genannte Vergiitung beziehen sich auf die Gesamtheit der OGAW die von der ETHENEA Independent
Investors S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht moglich ist.

Die Gesamtvergiitung unterteilt sich in:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023

gezahlten Mitarbeitervergiitung: 3.691.000,00 EUR
Davon feste Vergiitung: 3.226.000,00 EUR
Davon variable Vergiitung: 465.000,00 EUR
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: 0,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter: 19,10

Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ethenea.com unter der Rubrik ,,Rechtshinweise“ abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion
zur Verfiigung gestellt.

3.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und deren Weiterverwendung

Die ETHENEA Independent Investors S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren(OGAW) fillt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschift en und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR®).

Im Geschiftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren. Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils
aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ethenea.
com abgerufen werden.
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4.) Informationen fiir Schweizer Anleger
a) Allgemein

Der Verkaufsprospekt einschliefllich des Basisinformationsblatts und der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Aufstellung
der Zu- und Abginge der jeweiligen Teilfonds im Berichtszeitraum des Fonds sind kostenlos per Post oder E-Mail beim Vertreter
in der Schweiz erhaltlich.

b.) Valorennummern:

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-12 EUR 47598691
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-12 CHF 47598718
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 EUR 59018522
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-10 EUR 47598721
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 CHF 47598724
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 USD 47598729
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-6 EUR 47598733
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-6 CHF 47598735
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 EUR 47599067
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 CHF 47599508
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 USD 47599544

c.) Total Expense Ratio (TER) nach der Richtlinie der Asset Management Association Switzerland vom 16. Mai 2008 (Fassung
vom 5. August 2021):

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage angefallenen Kommissionen und Kosten sind in der international unter
dem Begrift Total Expense Ratio (TER) bekannten Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die Gesamtheit derjenigen
Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermdgen der Kollektivanlage belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektiv in
einem Prozentsatz des Nettovermdgens aus und ist grundsétzlich nach der folgenden Formel zu berechnen:

Total Betriebsaufwand in RE*
TER % = oo x 100
Durchschnittliches Nettovermogen in RE*

* RE = Einheiten in der Rechnungswéhrung der kollektiven Kapitalanlage

Bei neu gegriindeten Fonds ist die TER erstmals anhand der im ersten Jahres- oder Halbjahresbericht publizierten Erfolgsrechnung
zu berechnen.

Gegebenenfalls ist der Betriebsaufwand auf eine 12-Monatsperiode umzurechnen. Als Durchschnittswert fiir das Fondsvermégen
gilt das Mittel der Monatsendwerte der Berichtsperiode.

Betriebsaufwand in n Monaten
Annualisierter Betriebsaufwand in RE* = <-oommmmmmmm oo x 12

* RE = Einheiten in der Rechnungswéhrung der kollektiven Kapitalanlage

Nach Richtlinie der Asset Management Association Switzerland vom 16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021) wurde fiir den
Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 folgende TER in Prozent ermittelt:

Aktienklasse Mit Performancegebiihr Ohne Performancegebiihr
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-12 EUR 1,82 1,82
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-12 CHF 1,83 1,83
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 EUR 1,82 1,82
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-10 EUR 1,62 1,62
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-12 CHF 1,81 1,81
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-6 EUR 0,32 0,32
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - A-6 CHF 1,23 1,23
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 EUR 1,22 1,22
HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 CHF 1,23 1,23

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS - T-6 USD 1,24 1,24
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d.) Hinweise fiir Anleger

Aus der Fondsmanagementvergiitung konnen Vergiitungen fiir den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandspflegekommissionen) an
Vertriebstriager und Vermogensverwalter ausgerichtet werden. Aus der Verwaltungskommission kénnen institutionellen Anlegern,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich fiir Dritte halten, Riickvergiitungen gewéahrt werden.

e.) Prospektinderungen im Geschiftsjahr
Publikationen zu Prospektianderungen im Geschiftsjahr werden auf www.swissfunddata.ch zum Abruf zur Verfiigung gestellt.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Ver-

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

ordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.
Name des Produkts: HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900ZQCD500331SM04

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen ange-
strebt?

( X J Ja ® X Nein

Es wurden damit nachhalti-
gen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Es wurden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt wurden, enthielt es
0,00% an nachhaltigen Investitio-
nen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhal- Es wurden damit 6kologische/so-

tige Investitionen mit ei- X ziale Merkmale beworben, aber
nem sozialen Ziel getatigt: keine nachhaltigen Investitio-
% nen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Teilfonds setzt bei seinen Anleihen- und Aktieninvestments bevorzugt auf Unternehmen, die eine
bereits niedrige Exponierung hinsichtlich wesentlicher ESG-Risiken aufweisen, bzw. die die mit ihrer Ge-
schaftstatigkeit zwangslaufig verbundenen ESG-Risiken aktiv managen und dadurch reduzieren.

Zur Beurteilung der fir die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung des
aktiven Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen werden die Analysen der externen
Ratingagentur Sustainalytics herangezogen. Der von Sustainalytics berechnete ESG Risk Score unter-
sucht drei Faktoren, die fir eine Risikobeurteilung entscheidend sind:

. Unternehmensfiihrung

. Materielle ESG-Risiken auf Sektorebene sowie die individuellen GegenmalRnahmen des Unter-
nehmens

. Idiosynkratische Risiken (Kontroversen in die Unternehmen verwickelt sind)

Die Beurteilung der Unternehmensfiihrung ist wichtiges Merkmal zur Einschatzung der mit einem Invest-
ment verbundenen finanziellen und ESG-Risiken. Bei den 6kologischen und sozialen Merkmalen zielt die
Analyse auf die fur den Sektor materiellen Risiken ab. Im produzierenden Gewerbe ist neben sozialen
Faktoren auch stets der Ressourcenverbrauch ein Risikofaktor. Deshalb bezieht die Analyse 6kologische

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS




Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale er-
reicht werden.
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Merkmale, wie z.B.

. AusstoR von Treibhausgasen und Treibhausgasintensitat,
. Schutz der natiirlichen Ressourcen, insbesondere Wasser,
. Einddmmung von Bodenversiegelung,

. Schutz der Artenvielfalt (Biodiversitat)

mit ein. Dienstleistungsunternehmen haben aufgrund ihrer Aktivitaten deutlich niedrigere Auswirkungen
auf die Umwelt, bei Ihnen stehen soziale Merkmale im Vordergrund, die z.B.

. Faire Arbeitsbedingungen und angemessene Entlohnung,
. Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz,

. Verhinderung von Korruption,

. Verhinderung von Betrug,

. Kontrolle der Produktqualitat

umfassen. Der Teilfonds legt damit einen Schwerpunkt auf die Berlicksichtigung relevanter 6kologischer
und sozialer Risiken, die von Unternehmen zu Unternehmen variieren kénnen. Der Teilfonds versucht
nicht nur 6kologische Risiken dadurch zu vermeiden, in dem in Unternehmen investiert wird, deren 6ko-
logische Risiken bereits auf Basis der Tatigkeit des Unternehmens niedrig sind, sondern bertcksichtigt
auch Unternehmen, die die mit dem Geschaftsmodell verbundenen 6kologischen Risiken durch geeig-
nete Managementpolitik begrenzen und reduzieren.

Im Rahmen des hochflexiblen, opportunistischen Investmentansatzes werden regelmafig auch ETFs ge-
nutzt. Hierbei wird — soweit verfiigbar und in Ubereinstimmung mit den Liquiditatsanforderungen der In-
vestmentstrategie — in nachhaltige ETFs investiert. Im Rahmen der Verordnung (EU) 2019/2088 als Arti-
kel-8- oder Artikel-9-Fonds eingestufte ETFs definieren wir im vorliegenden Kontext als nachhaltige ETFs.

Zusatzlich existieren umfassende Ausschlisse, die dem Teilfonds eine Vielzahl an als allgemein kritisch
angesehene Investments verbieten. Konkret untersagt sind Investments in Unternehmen mit einer Kern-
tatigkeit in den Bereichen Rustung, Tabak, Pornografie, Grundnahrungsmittelspekulation und/oder Her-
stellung/Vertrieb von Kohle. Zudem sind Investments in Unternehmen untersagt, wenn schwere Verstéle
gegen die Prinzipien des UN Global Compact festgestellt wurden und keine Uberzeugende Perspektive
zur Behebung der Missstande vorhanden ist. Bei Staatsemittenten sind Investments in Anleihen von Lan-
dern untersagt, die in der jahrlichen Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei”
deklariert werden.

' Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Beurteilung der fiir die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung
des aktiven Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen werden die Analysen
der externen Ratingagentur Sustainalytics herangezogen.

Sustainalytics fasst die Ergebnisse ihrer Analysen in einer ESG-Risikopunktzahl zusammen, die
von 0 bis 100 reicht, wobei

bei einer Punktzahl unter 10 von geringfligigen Risiken,

von 10 bis 19,99 von niedrigen Risiken,

von 20 bis 29,99 von mittleren Risiken,

von 30 bis 39,99 von hohen Risiken und

ab einer Punktzahl von 40 von schwerwiegenden Risiken ausgegangen wird.

Gemessen an dieser ESG-Risikopunktzahl soll der Teilfonds im Durchschnitt mindestens ein
mittleres ESG-Risikoprofil (ESG-Risikopunktzahl kleiner 30) erreichen. Der HESPER FUND -
Global Solutions verfolgt einen hochflexiblen, opportunistischen Ansatz, wobei er die Aktienquote
weitestgehend tber ETFs und Derivate steuert. Daher gab es im Berichtszeitraum keine Positi-
onen in Einzelaktien. Im Zeitraum 01.10.2024 bis 31.12.2024 hielt der Teilfonds auch keine Un-
ternehmensanleihen im Bestand, so dass fiir diese Zeit keine ESG-Risiken auf Basis einzelner
Unternehmen berechnet werden konnten. Mit Ausnahme weniger Tage im September, in dem
der Teilfonds nur noch eine einzige Unternehmensanleihe mit einer ESG-Risikopunktzahl von
31,3 im Bestand hielt, lag die ESG-Risikopunktzahl des Teilfonds dauerhaft unter 30. Im Durch-
schnitt des Zeitraums 01.01.2024 bis 30.09.2024, in dem der Teilfonds einzelne Unternehmens-
anleihen im Portfolio hielt und fur den eine ESG-Risikopunktzahl berechnet werden konnte, lag
die ESG-Risikopunktzahl bei 21,1.

HESPER FUND - GLOBAL SOLUTIONS
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Einzelwerte mit sehr schwerwiegenden Risiken (ESG-Risikopunktzahl groRer 50) werden nur in
begriindeten Ausnahmefallen als Investition im Teilfonds beriicksichtigt und sollen mit einem ak-
tiven Engagement-Prozess zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils des Investments begleitet
werden. Im Berichtszeitraum gab es keine Investitionen im Teilfonds, die mit einer entsprechend
hohen ESG-Risikopunktzahl bewertet wurden.

Im Teilfonds werden Investments in Unternehmen oder von Unternehmen emittierte Produkte
ausgeschlossen, die gegen die UN Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und an-
deren geéchteten Massenvernichtungswaffen verstoen oder solche Unternehmen/Produkte fi-
nanzieren. Weitere produktbezogene Ausschlisse greifen, wenn bei Unternehmen der Umsatz
aus Herstellung und/oder Vertrieb bestimmter Gliter die nachfolgend aufgefiihrten Umsatzgro-
Ren Uberschreitet: Kohle (25%), Ristungsguter (10%), Kleinwaffen (10%), Erwachsenenunter-
haltung (10%), Tabak (5%).

Zudem sind Investments in Unternehmen untersagt, wenn schwere VerstdRRe gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact festgestellt wurden und keine iberzeugende Perspektive zur Be-
hebung der Missstéande vorhanden ist.

Bei Staatsemittenten sind Investments in Anleihen von Landern untersagt, die in der jahrlichen
Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei deklariert werden.

Zum 31. Dezember 2024 sah die Verteilung der im Teilfonds gehalten Staatsanleihen nach De-
klaration von Freedom House wie folgt aus:

Freedom House Index W% NAV
M ISINs
100 82,6
50
14
0,0 0 0,0 0
_ ]
Free Partial Not free

Im Teilfonds werden Investments in Unternehmen oder von Unternehmen emittierte Produkte
ausgeschlossen, die gegen die UN Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und an-
deren geéachteten Massenvernichtungswaffen verstoRen oder solche Unternehmen/Produkte fi-
nanzieren. Weitere produktbezogene Ausschlisse greifen, wenn bei Unternehmen der Umsatz
aus Herstellung und/oder Vertrieb bestimmter Giter die nachfolgend aufgefiihrten Umsatzgro-
Ren Uberschreitet: Kohle (25%), Ristungsguter (10%), Kleinwaffen (10%), Erwachsenenunter-
haltung (10%), Tabak (5%).

Zudem sind Investments in Unternehmen untersagt, wenn schwere VerstoRRe gegen die Prinzi-
pien des UN Global Compact festgestellt wurden und keine iberzeugende Perspektive zur Be-
hebung der Missstande vorhanden ist.

Bei Staatsemittenten sind Investments in Anleihen von Landern untersagt, die in der jahrlichen
Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei“ deklariert werden.

Im Berichtszeitraum wurden alle aufgefiihrten Ausschlusskriterien eingehalten.

Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsindikatoren wurden seitens des ausgelagerten Fondsmana-
gements bzw. durch den in Anspruch genommenen Anlageberater berechnet und zur Verfligung
gestellt.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Die ESG-Risikopunktzahl lag im Durchschnitt des Jahres 2023 bei 20,9. Damit lag der Durch-
schnitt des aktuellen Berichtszeitraums (21,9) héher. In beiden Jahren lagen die Durchschnitte
jedoch deutlich unter der angestrebten Hochstgrenze von 30.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitions-
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Zum 31. Dezember 2023 betrug die ESG-Risikopunktzahl 20,9. Zum Ende des aktuellen Be-
richtszeitraums konnte keine ESG-Risikopunktzahl ausgewiesen werden, da der Teilfonds
keine direkten Investments in einzelnen Unternehmen (via Aktien oder Anleihen) hielt.

Auch im Vorjahr (2023) wurden alle aufgefiihrten Ausschlusskriterien eingehalten.

Im Jahr 2022 wurden ebenfalls alle Ausschlusskriterien eingehalten; die ESG-Risikopunktzahl
lag im Jahresdurchschnitt bei 21,9 und zum Jahresende bei 20,7.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trégt die nachhaltige In-
vestition zu diesen Zielen bei?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-

haltigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen An-
lagezielen nicht erheblich geschadet?

Es werden mit dem Finanzprodukt Okologische/soziale Merkmale beworben, aber keine

37

entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

nachhaltigen Investitionen getatigt.

_ Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Fir diesen Fonds wurden keine PAls definiert, sondern Ausschlusskriterien. Aus diesem
Grund kénnen keine Informationen zu PAls gegeben werden.

__ Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
tréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Eine wesentliche MaRnahme war die Berlcksichtigung der umfassenden Ausschliisse, die dem Fonds-
eine Vielzahl an als allgemein kritisch angesehener Investments dauerhaft verbieten. Konkret wurden im
Berichtszeitraum Investments in Unternehmen oder von Unternehmen emittierte Produkte ausgeschlos-
sen, die gegen die UN Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und anderen geadchteten
Massenvernichtungswaffen versto3en oder solche Unternehmen/Produkte finanzieren.

Weitere produktbezogene Ausschliisse haben bei Unternehmen gegriffen, deren Umsatz aus Herstellung
und/oder Vertrieb bestimmter Gliter die nachfolgend aufgefiihrten UmsatzgroRen Gberschritten hatte:
Kohle (25%), Ristungsguter (10%), Kleinwaffen (10%), Erwachsenenunterhaltung (10%), Tabak (5%).
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Zudem waren Investments in Unternehmen untersagt, wenn schwere VerstoRRe gegen die Prinzipien des
UN Global Compact festgestellt wurden und keine Uberzeugende Perspektive zur Behebung der Miss-
stande vorhanden war. Bei Staatsemittenten waren Investments in Anleihen von Landern untersagt, die
in der jahrlichen Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei“ deklariert wurden.

Eine weitere wesentliche MalRnahme war die grundsatzliche Vorgehensweise in der Selektion der Anlei-
heninvestments fiir den Fonds. Hier lag der Fokus weiterhin auf Unternehmen, die eine bereits niedrige
Exponierung hinsichtlich wesentlicher ESG-Risiken aufwiesen, bzw. die die mit ihrer Geschéaftstatigkeit
zwangslaufig verbundenen ESG-Risiken aktiv managten und dadurch reduzierten.

Zur Beurteilung der fur die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung des
aktiven Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen wurden die Analysen der externen
Ratingagentur Sustainalytics herangezogen.

Der von Sustainalytics berechnete ESG Risk Score untersucht drei Faktoren, die fiir eine Risikobeurtei-
lung entscheidend sind: die Unternehmensfiihrung, die materiellen ESG-Risiken auf Sektorebene sowie
die individuellen Gegenmafinahmen des Unternehmens und idiosynkratische Risiken (Kontroversen in
die Unternehmen verwickelt sind).

Die Beurteilung der Unternehmensfiihrung ist wichtiges Merkmal zur Einschatzung der mit einem
Investment verbundenen finanziellen und ESG-Risiken.

Fir diesen Fonds wurden keine PAls definiert, sondern Ausschlusskriterien. Aus diesem Grund kénnen
keine Informationen zu PAls gegeben werden.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.03.2024; 30.06.2024; 30.09.2024 und 31.12.2024):

" . o

o Lo Ll assiae el GrofBte Investitionen Sektor {;\ % der Land

den Investitionen, auf die der wi';:;‘)gens'

groRte Anteil der im Bezugs-

zeitraum getatigten Investitio- Vereinigte Staaten von Ame- | OFFENTLICHE VERWAL- 25,65 Vereinigte

nen des Finanzprodukts ent- rika v.23(2025) TUNG, VERTEIDIGUNG; Staaten von

fiel: SOZIALVERSICHERUNG Amerika

01.01.2024 - 31.12.2024 Vereinigte Staaten von Ame- | OFFENTLICHE VERWAL- 8,83 Vereinigte
rika v.23(2026) TUNG, VERTEIDIGUNG; Staaten von

SOZIALVERSICHERUNG Amerika

Italien Reg.S. v.23(2025) OFFENTLICHE VERWAL- 7,58 Italien

TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG

Bundesrepublik Deutschland | OFFENTLICHE VERWAL- 7,01 Deutschland
Reg.S. v.15(2025) TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
Vereinigte Staaten von Ame- | OFFENTLICHE VERWAL- 5,10 Vereinigte
rika v.22(2024) TUNG, VERTEIDIGUNG; Staaten von
SOZIALVERSICHERUNG Amerika
Spanien v.20(2025) OFFENTLICHE VERWAL- 3,93 Spanien

TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG

Norwegen Reg.S. v.15(2025) | OFFENTLICHE VERWAL- 3,41 Norwegen
TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG

Dte. Borse Commodities ERBRINGUNG VON FI- 3,40 Deutschland
GmbH/Gold Unze 999 Zert. NANZ- UND VERSICHE-
v.07(2199) RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN
Vereinigte Staaten von Ame- | OFFENTLICHE VERWAL- 3,26 Vereinigte
rika v.24(2027) TUNG, VERTEIDIGUNG; Staaten von
SOZIALVERSICHERUNG Amerika
Bundesrepublik Deutschland | OFFENTLICHE VERWAL- 2,21 Deutschland
Reg.S. v.14(2024) TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
Vereinigte Staaten von Ame- | OFFENTLICHE VERWAL- 2,06 Vereinigte
rika v.24(2044) TUNG, VERTEIDIGUNG; Staaten von
SOZIALVERSICHERUNG Amerika
Invesco Physical Markets ERBRINGUNG VON FI- 1,95 Irland
Plc./Gold Unze Zert. NANZ- UND VERSICHE-
v.09(2100) RUNGSDIENSTLEISTUN-
GEN
Bundesrepublik Deutschland | OFFENTLICHE VERWAL- 1,84 Deutschland
Reg.S. v.24(2034) TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
Brasilien v.14(2025) OFFENTLICHE VERWAL- 1,70 Brasilien

TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
Argentinien Stufen- OFFENTLICHE VERWAL- 1,57 Argentinien

zinsanleihe v. 20(2035) TUNG, VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogen Investitionen wird in der folgenden Graphik dargestellt.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

#1A Nachhaltige Investi- Taxonomiekonform
tionen

Andere Investitionen

#1B Andere 6kologische
#2 Andere oder soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen getatigt werden. Der Anteil
dieser Investitionen betragt zum Stichtag 83,00%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 17,00%.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 0,00%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 83,00%.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Dariber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,0 % der Investitionen im Bereich Fossile Brennstoffe
getatigt. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umséatze im Bereich der fossilen Brennstoffe, ein-
schlieRlich der Férderung, Verarbeitung, Lagerung und dem Transport von Erdélprodukten, Erdgas

sowie thermischer und metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (31.03.2024; 30.06.2024; 30.09.2024 und 31.12.2024):

Sektor Sub-Sektor In % der Ver-
mogens-werte

*EEE nicht definiert ****** % nicht definiert ****** 0,31
ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Beteiligungsgesellschaften 0,53
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN-

GEN

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Fondsmanagement 0,50
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN-

GEN

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Sonstige Finanzdienstleis- 5,60
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUN- tungen a.n.g.

GEN

ERBRINGUNG VON FREIBERUFLI- Verwaltung und Fuhrung 1,31

CHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND von Unternehmen und Be-
TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN trieben

INFORMATION UND KOMMUNIKATION | Leitungsgebundene Tele- 1,95
kommunikation

OFFENTLICHE VERWALTUNG, Allgemeine offentliche Ver- 3,27
VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHER- | waltung
UNG
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OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHER-
UNG

Offentliche Verwaltung 74,81

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitdt umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag X
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstatigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fur die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht anwendbar

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahren die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%
Umsatzerlose 100
0%
capex (%) |
0%

OPEX (%)

0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

B Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

0%

Umsatzerlose 100

0%

CapEx (%) 100

0%

OPEX (%)

0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

B Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 18,04% der
Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" ohne Risikopositionen

gegenlber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Ermoglichende Tatigkeiten: 0,00 %

Ubergangstéatigkeiten: 0,00 %

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Krite-
rien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214

der Kommission festgelegt.
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sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen ent-

wickelt?
Berichtsperiode 2024 2023
Taxonomiekonform 0,00% 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

e Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

lagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen

@ Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher An-
oder sozialen Mindestschutz?
Hierunter fallen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifikationszwecken (zum Beispiel
Rohstoffe und andere Investmentfonds), Investitionen, fir die keine Daten vorliegen und Barmittel.

"#2 Andere Investitionen" dienen insbesondere zur Diversifikation des Teilfonds und zur Liquiditats-
steuerung, um die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlageziele zu erreichen.

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale bei "#1 auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtete Investitionen" verwen-
det werden, finden bei "#2 Andere Investitionen" keine systhematische Anwendung. Einen Mindest-
schutz gibt es bei "#2 Andere Investitionen" nicht.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Eine wesentliche MalRnahme war die Beruicksichtigung der umfassenden Ausschlisse, die dem Teilfonds eine
Vielzahl an als allgemein kritisch angesehener Investments dauerhaft verbieten. Konkret wurden im Berichts-
zeitraum Investments in Unternehmen oder von Unternehmen emittierte Produkte ausgeschlossen, die gegen
die UN Konventionen zu Streumunition, chemischen Waffen und anderen gedchteten Massenvernichtungswaf-
fen verstolRen oder solche Unternehmen/Produkte finanzieren. Weitere produktbezogene Ausschliisse haben
bei Unternehmen gegriffen, deren Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb bestimmter Giiter die nachfolgend
aufgefiihrten UmsatzgréRen Uberschritten hatte: Kohle (25%), Rustungsgtter (10%), Kleinwaffen (10%), Er-
wachsenenunterhaltung (10%), Tabak (5%). Zudem waren Investments in Unternehmen untersagt, wenn
schwere Verstole gegen die Prinzipien des UN Global Compact festgestellt wurden und keine iberzeugende
Perspektive zur Behebung der Missstande vorhanden war. Bei Staatsemittenten waren Investments in Anleihen
von Landern untersagt, die in der jahrlichen Analyse von Freedom House (www.freedomhouse.org) als ,unfrei®
deklariert wurden.

Eine weitere wesentliche MalRnahme war die grundsatzliche Vorgehensweise in der Selektion der Anleihenin-
vestments flr den Teilfonds. Hier lag der Fokus weiterhin auf Unternehmen, die eine bereits niedrige Exponie-
rung hinsichtlich wesentlicher ESG-Risiken aufwiesen, bzw. die die mit ihrer Geschéftstatigkeit zwangslaufig
verbundenen ESG-Risiken aktiv managten und dadurch reduzierten.

Zur Beurteilung der flr die einzelnen Unternehmen relevanten ESG-Risiken sowie zur Bewertung des aktiven
Managements der ESG-Risiken innerhalb der Unternehmen wurden die Analysen der externen Ratingagentur
Sustainalytics herangezogen.
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len Merkmale erreicht.
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Der von Sustainalytics berechnete ESG Risk Score untersucht drei Faktoren, die fir eine Risikobeurteilung
entscheidend sind: die Unternehmensfihrung, die materiellen ESG-Risiken auf Sektorebene sowie die indivi-
duellen GegenmalRnahmen des Unternehmens und idiosynkratische Risiken (Kontroversen in die Unternehmen
verwickelt sind).

Die Beurteilung der Unternehmensfihrung ist wichtiges Merkmal zur Einschatzung der mit einem Investment
verbundenen finanziellen und ESG-Risiken.

Bei den 6kologischen und sozialen Merkmalen zielt die Analyse auf die fir den Sektor materiellen Risiken ab.
Im produzierenden Gewerbe ist neben sozialen Faktoren auch stets der Ressourcenverbrauch ein Risikofaktor.
Deshalb bezieht die Analyse dkologische Merkmale, wie z.B. den AusstoR von Treibhausgasen und die Treib-
hausgasintensitat, den Schutz der natirlichen Ressourcen, insbesondere Wasser, die Einddmmung von Bo-
denversiegelung und den Schutz der Artenvielfalt (Biodiversitat) in die Analyse ein. Dienstleistungsunterneh-
men haben aufgrund ihrer Aktivitaten deutlich niedrigere Auswirkungen auf die Umwelt, bei Ihnen stehen soziale
Merkmale im Vordergrund, die z.B. faire Arbeitsbedingungen und angemessene Entlohnung, Gesundheit und
Sicherheit am Arbeitsplatz, Verhinderung von Korruption, Verhinderung von Betrug und Kontrolle der Produkt-
qualitdt umfassen.

Damit legte der Teilfonds einen Schwerpunkt auf die Berticksichtigung relevanter dkologischer und sozialer
Risiken, die von Unternehmen zu Unternehmen variieren kénnen. Der Teilfonds versuchte nicht nur 6kologische
Risiken dadurch zu vermeiden, in dem in Unternehmen investiert wurde, deren 6kologische Risiken bereits auf
Basis der Tatigkeit des Unternehmens niedrig sind, sondern beriicksichtigte auch Unternehmen, die die mit
dem Geschéftsmodell verbundenen 6kologischen Risiken durch geeignete Managementpolitik begrenzten und
reduzierten.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnit-
ten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie bestimmt.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Investmentgesellschaft:
Gesellschaftssitz

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft:

Verwaltungsratsvorsitzender:

Verwaltungsratsmitglieder:

Verwaltungsgesellschaft:

Geschiftsleiter der Verwaltungsgesellschaft:

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan) bis 30. Juni 2024:

Verwaltungsratsvorsitzender:

Verwaltungsratsmitglieder:

HESPER FUND, SICAV
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Arnoldo Valsangiacomo
ETHENEA Independent Investors S.A.

Andrea Siviero
ETHENEA Independent Investors (Schweiz) AG

Frank Hauprich
MainFirst (Luxembourg) S.a r.l. (bis 30. Juni 2024)
ETHENEA Independent Investors S.A. (ab 1. Juli 2024)

ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Thomas Bernard

Josiane Jennes

Luca Pesarini

Frank Hauprich (ab 1. Juli 2024)

Thomas Bernard
ETHENEA Independent Investors S.A.

Frank Hauprich
MainFirst (Luxembourg) S.a r.L

Nikolaus Rummler IPConcept
(Luxemburg) S.A.
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Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan) ab 1. Juli 2024:
Verwaltungsratsvorsitzender:

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender:

Verwaltungsratsmitglieder

Verwahrstelle:

Register- und Transferstelle sowie

Zentralverwaltungsstelle:

Fondsmanager

Einrichtungen gemaB den Bestimmungen nach

EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 verantwortlich
fiir Luxemburg

Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft:

Hinweise fiir Anleger in der Schweiz:

Vertreter in der Schweiz:

Zahilstelle in der Schweiz:

Luca Pesarini
ETHENEA Independent Investors S.A.

Thomas Bernard
ETHENEA Independent Investors S.A.

Nikolaus Rummler (bis 31. Dezember 2024)
IPConcept (Luxemburg) S.A.

Julien Zimmer
JULZIM S.a rl.-S

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG
Freigutstrafle 26
CH-8002 Zirich

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Ernst & Young S.A
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

IPConcept (Schweiz) AG
Bellerivestrasse 36
CH-8008 Ziirich

IPConcept (Schweiz) AG
Bellerivestrasse 36
CH-8008 Ziirich
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